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REZUMALT. in acest articol este prezentat influenta pe care o poate avea rata de actualizare utilizata in calculele de
dimensionare optima a centralelor de cogenerare cu ciclu mixt TG/TA de mica si medie putere, in conditiile actuale
din Romania, asupra coeficientului nominal optim de cogenerare si asupra eficienfei economice ale acestora. S-au
prezentat comparatii intre efectele modificarii ratei de actualizare asupra celor doua marimi urmérite, in conditiile in
care valorile principalilor parametrii utilizai in calculele de dimensionare ale acestor centrale de cogenerare au fost
fie cele stabilite de ANRE fie modificate simultan fata de cele stabilite de ANRE.

Cuvinte cheie: rata de actualizare, cogenerare de mica si medie putere, ciclu mixt TG/TA, eficienta economica,
coeficient nominal de cogenerare optim.

ABSTRACT. This paper presents the influence that it can have the discount rate used in the optimal sizing
calculation of the gas and steam turbines combined cycle cogeneration plants for small and medium power,
in the current conditions in Romania, over the optimal cogeneration nominal coefficient and over the
economic efficiency of these cogeneration plants. There were presented comparisons between the effects of
the discount rate variation over the two sizes pursued, under the condition in which the values of the main
parameters used in the sizing calculations of these cogeneration plants were either established by ANRE,
either simultaneously modified compared to those established by ANRE.

Keywords: discount rate, cogeneration for small and medium power, gas and steam turbines combined cycle,

economic efficiency, optimal cogeneration nominal coefficient.

in lucrare se analizeaz influenta actualizirii in
evaluarea solutiilor optime din punct de vedere
economic. Alegerea corectd a valorii ratei de
actualizare in scopul acceptarii proiectelor realizate
precum i a determindrii solutiilor de cogenerare

1. INTRODUCERE

Actualizarea este o marime utilizatd frecvent in
calculele de dimensionare optima din punct de vedere
economic ale centralelor de cogenerare cu ciclu mixt
TG/TA de micd si medie putere. Dimensionarea
acestor centralelor de cogenerare se refera la stabilirea
capacitatilor, tipului si numarului de echipamente de
cogenerare §i de echipamente si instalatii auxiliare
necesare centralei de cogenerare pentru a putea livra
cantitatile dorite de energie.

2. ASPECTE PRIVIND RATA
DE ACTUALIZARE UTILIZATA
IN PROIECTELE DE COGENERARE

Rata de actualizare (coeficientul de actualizare),
notatd cu ,,a” are o importantd deosebita in aplicarea

tehnicii de actualizare, fiind necesard rezolvarea
urmatoarelor probleme:

= definirea i stabilirea continutului ratei de
actualizare;

= marimea ratei de actualizare.

Marimea ratei de actualizare este o valoare foarte
importantd pentru efectuarea calculelor economice.
Valoarea sa poate fi stabilitd prin politica guver-
namentald, sau prin actiunea pietei de capital (in
cazul economiilor de piatd). In situatia in care se
estimeazd cd in perioadele de timp urmatoare vor
interveni urmatoarele fenomene economice:

= inflatie pe piata internd sau externa;

= crestere substantiala a dobanzilor bancare;

= aparitia conditiilor de risc accentuat pentru
investitori,
se impune ca marimea ratei de actualizare s cuprin-
da principalele rate macroeconomice:

= rata inflatiei (7;);

= rata dobanzii (7,);

= rata de risc micro $i macroeconomic, Trisc
investitional (7,);

= eficienta medie (rata eficientei medii sau a
profitului pe total economie, pe ramuri sau domenii
de activitate (e).

Buletinul AGIR nr. 3/2013 e iulie-septembrie

117



EDUCATIE, CERCETARE, PROGRES TEHNOLOGIC

Astfel:
a=flrira vy e)
cu conditia ca:
a>0

Pentru exemplificare, mai jos se prezintd, cu
caracter orientativ, valorile ratei de actualizare:
< 1A 1
= pentru tarile in curs de dezvoltare '

10+15% (pe an)
= pentru tirile dezvoltate ' :
8+10% (pe an)

3. INFLUENTA RATEI DE ACTUALIZARE
ASUPRA COEFICIENTULUI NOMINAL
OPTIM DE COGENERARE SI ASUPRA
EFICIENTEI ECONOMICE

Rata de actualizare influenteaza modul de stabilire a
solutiei optime de cogenerare doar dacd pentru eva-
luarea eficientei economice a acestei solutii se
utilizeaza indici sau criterii de evaluare bazate pe
valori actualizate.

in modelul de stabilire a solutiei optime de co-
generare, propus in aceasta lucrare, pentru evaluarea
eficientei economice a solutiei de cogenerare s-a
utilizat criteriul VNA, care este un criteriu bazat pe
valori actualizate. Din relatia de calcul a VNA s-a
constatat ca in fiecare an veniturile, respectiv costu-
rile, aferente solutiei de cogenerare se multiplica cu
valoarea termenului de actualizare, care este dat de
urmdtoarea formula de calcul:

1
(1 + a)i

unde: 74 [-] este termenul de actualizare; a [-] — rata
de actualizare; i [ani] — anul In cursul caruia se
calculeaza termenul de actualizare.

In figura 1 se prezinti dependenta valorii terme-
nului de actualizare in functie de marimea ratei de
actualizare §i de anul de referintd pentru care se
calculeaza acesta.

Din figura 1 rezultd ca pe masurd ce valoarea
ratei de actualizare a creste, valoarea termenului de
actualizare 74 scade. Astfel, avand 1n vedere relatia
de calcul a VNA, se poate spune ca utilizarea in
calcule a unor rate de actualizare mai mari conduce
la valori mai mici ale VNA. Acest lucru este de-
monstrat §i de exemplul de calcul ale cérui rezultate
sunt expuse in figura 2, in care sunt prezentate doua
variante, care difera intre ele prin marimea ratei de
actualizare, a: ay, = 10% , ay = 8,5% . Valorile

parametrilor necesari calculelor acestor doua variante,

TA =

au fost modificate fatd de conditiile actuale stabilite
de ANRE, pentru a urmarii efectul modificarii
simultane a valorilor acestor parametri comparativ
cu cazul in care valorile acestor parametrii au fost
chiar cele stabilite de ANRE, asupra eficientei econo-
mice si asupra coeficientului nominal de cogenerare
optim ale unei centrale de cogenerare cu ciclu mixt
TG/TA cu o putere termica instalatd de 31,5 MW,.

1,0
0,9 A
0,8
0,7 +

|
|
1

|

|

|

|

|

|

|

|

|

|

|

|

|

|

|

|

|
Q

1]

a
>

i [ani]

Fig. 1 Variatia termenului de actualizare in functie de anul de
referintd pentru care se calculeaza rata de actualizare la diferite
valori ale acesteia
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Fig. 2. Variatia VN4 in functie de valoarea nominala a
coeficientului de cogenerare in conditiile in care rata de
actualizare, a, scade cu 15,4% in varianta V, fatd de varianta V],
in conditiile modificarii simultane a valorilor principalilor
parametrii care au efect major de modificare a valorilor optime
ale coeficientilor nominali de cogenerare.

In figura 2, sciderea ratei de actualizare cu
15,4%, din varianta 1 in varianta 2, a determinat:
e cresterea valorii maxime a VNA cu 100%, de la

VNAZ™ =35 mil. €. la VNAT™ =7,0 mil. €;
1 2

e cresterea valorii optime a coeficientului nominal

¢ ¢
de cogenerare de la (a?g ):/p =0,77la (agg );p =0,80;
1 2

o cresterea diferentei dintre valorile VNA ale celor
doud variante odatda cu cresterea valorii nominale a
coeficientului de cogenerare.

De asemenea, se constata cd, atunci cand se utili-
zeaza criteriul economic bazat pe valori actualizate
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(VNA) pentru evaluarea eficientei economice a unei
solutii de cogenerare, se poate spune cd pe masura ce
durata de studiu este mai mare, valoarea V’NA scade.

Avand in vedere modul de modificare a termenu-
lui de actualizare in functie de durata de actualizare
rezultd ca variatia ratei de actualizare modifica va-
loarea optima a coeficientului nominal de cogenerare,
inregistrandu-se valori cuprinse in intervalul [0,42;
0,87], in conditiile stabilite de ANRE, asa cum este
prezentat in figura 3.

0,9

(acgn)opt.ec

5% 10% 15% 20%
Rata de actualizare, a [%]

Fig. 3 Influenta valorilor optime ale coeficientului nominal de
cogenerare in functie de modificarea ratei de actualizare (@), in
conditiile stabilite de ANRE

in conditiile in care valorile principalilor parame-
tri utilizati in calculele de dimensionare a centralelor
de cogenerare cu ciclu mixt TG/TA de mica si medie
putere sunt conform conditiilor stabilite de ANRE,
se constatd ca sensul de modificare a valorii coefi-
cientului nominal de cogenerare optim este acelasi la
modificarea ratei de actualizare ca si in cazul
modificarii simultane a valorilor principalilor para-

metri cu influentd majora asupra (aé’g) .
op

4. CONCLUZII

Rata de actualizare influenteaza modul de stabi-
lire a solutiei optime de cogenerare doar daca pentru
evaluarea eficientei economice a acestei solutii se
utilizeaza criterii de evaluare bazate pe valori actua-
lizate.

S-a demonstrat ca atunci cand se utilizeaza criteriul
economic bazat pe valori actualizate VNA pentru
evaluarea eficientei economice a unei solutii de
cogenerare, pe masurd ce durata de studiu este mai
mare, valoarea VNA scade.

Valoarea coeficientului nominal optim de cogene-
rare este sensibild la modificarea ratei de actualizare. in
proiectele de dimensionare a centralelor de cogenerare
cu ciclu mixt TG/TA de mica si medie putere, cu cat se
aleg valori mai ridicate ale ratei de actualizare, cu atat
se inregistreazd valori mai mici ale coeficientului
nominal optim de cogenerare. Astfel, utilizarea in

calcule a unor rate de actualizare mai mici, avan-
tajeaza solutii de cogenerare cu capacititi nominale
instalate mai mari. Prin urmare, marimea ratei de
actualizare trebuie aleasa corect pentru a evita fie
proiecte neeficiente, fie respingerea unor proiecte
rentabile.

Modificarea simultand a valorilor principalilor
parametrii, utilizati in calculele de dimensionare a
centralelor de cogenerare cu ciclu mixt TG/TA de
mica si medie putere, care care au efect major de
modificare a valorilor optime ale coeficientilor
nominali de cogenerare, nu modifica sensul de

n

comparativ cu
cg )opt p

variatie a valorilor VNA™* si (a

varianta In care valorile acestor parametrii raman cei
stabiliti de ANRE.
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Lista notatiilor

Notatie Descriere UM
ANRE |Agentia Nationald de Reglementare a Energiei| -
TG/TA |Turbina cu gaze/turbind cu abur -
VNA Venitul net actualizat €
(agg )opt Coeficientul nominal optim de cogenerare -
A Rata de actualizare %
7 Rata inflatiei %
7y Rata dobanzii %
s Rata de risc micro si macroeconomic, risc %
investitional ’
Eficienta medie (rata eficientei medii sau a
e profitului pe total economie, pe ramuri %
sau domenii de activitate
TA Termenul de actualizare -
i Anul in cursul cdruia se calculeaza termenul .
de actualizare an
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